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封丘县人民医院新院址建设项目

收益与融资自求平衡

专项评价报告

和信咨字（2026）第 090212号

我们接受委托，对封丘县人民医院新院址建设项目（以下简称“本

项目”）提供了财务评估咨询服务。我们的咨询服务是基于财政部《关

于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通

知》（财预〔2017〕89号）、财政部《地方政府债券发行管理办法》

（财库〔2020〕43号）、国务院办公厅《关于优化完善地方政府专项

债券管理机制的意见》（国办发〔2024〕52号）及债券发行管理相关

政策文件的要求，了解封丘县人民医院新院址建设项目收益与融资自

求平衡情况后而实施的。封丘县人民医院的责任是提供与本次咨询服

务相关的一切资料，并保证其真实、准确、完整。我们的责任是根据

封丘县人民医院提供的资料提供咨询服务，并出具财务评估咨询报告。

我们的咨询服务是参照《中国注册会计师执业准则》的相关规定

计划和实施的，这些包括询问相关人员、查阅相关资料、分析重要财

务数据等。我们相信，我们的工作为出具财务评估咨询报告提供了合

理的基础。由于我们咨询服务的范围和程序有别于鉴证工作，因此不

发表鉴证意见。我们实施的工作主要是对封丘县人民医院新院址建设

项目偿债能力情况提供咨询建议，并对其他非财务事项予以适当关注。

本专项咨询仅供本项目申请专项债券本次及后续批次发行使用，

不得用作其他任何目的及分发给其他单位或个人。
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一、简称与定义

在本报告中，除非根据上下文应另做解释，否则下列简称和术语

具有以下含义：

“本报告”
指由和信会计师事务所（特殊普通合伙）河南分所

于 2026年 6月 15日出具的咨询报告

“本所会计师”或“我们”
指和信会计师事务所（特殊普通合伙）河南分所进

行本次咨询的工作小组

“资料”
指本所咨询工作小组从封丘县人民医院或有关部

门获取的与咨询相关的文件和资料

“本次发债项目”或“本项目” 指封丘县人民医院新院址建设项目

本报告所使用的简称、定义、目录以及各部分的标题仅供查阅方

便之用：除非根据上下文应另做解释，所有关于参见某部分的提示均

指本报告中的某一部分。

二、方法与限制

（一）本次咨询所采用的基本方法如下：

1.查阅相关文件、资料与信息；

2.与项目单位或主管单位人员会面与交谈。

（二）本报告基于下述假设：

1.所有提交给我们的文件原件均是真实的，所有提交文件的复印件

与其原件均是一致的；

2.所有提交给我们的文件均由相关当事方合法授权、签署和递交；

3.所有提交给我们文件的签字、印章均是真实的；

4.所有对我们做出的有关事实的阐述、声明、保证（无论是书面还

是口头做出的）均为真实、准确和可靠的；

5.描述或引用咨询事项时涉及的事实、信息和数据是项目申报单位

提供给我们的有效的事实和数据；
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6.除特别注明外，财务数据币种为人民币，金额单位为万元；

7.我们会在咨询之后，根据具体情况对某些事项进行跟踪核实和确

认，但不保证在咨询之后某些情况不发生变化。

三、项目概况

（一）项目情况

1.项目位置

本项目位于封丘县城东南方向封曹路路段。

2.项目参与主体

本项目主管部门为封丘县卫生健康委员会。

本项目专项债券申请单位为封丘县人民医院。

表 3-1项目单位基本信息一览表

名称 封丘县人民医院

统一社会信用代码 124107274172373614

机构性质 事业单位

住所 河南省封丘县北干道东段

负责人 王骁涛

登记机关 封丘县事业单位登记管理局

封丘县人民医院系具备独立法人资格的事业单位，其在中国境内

依法成立且合法存续，具备建设本项目的主体资格，符合申请使用专

项债券资金的主体要求。

3.建设规模与内容

本项目为封丘县人民医院新院址新建工程，总用地面积 77,955.30

平方米，折合约 116.93亩，总建筑面积 134,273.54平方米，规划设置

床位 1,180张。项目采用一次性整体规划、一次性全面建设的建设模式，

整体布局统一、功能统筹整合，所有工程内容同步实施、整体竣工投

用，打造功能完备的现代化综合性医院。项目整体建设内容涵盖医院



4

主体建筑工程、室外公用配套工程及全套医疗专项设备配套工程，全

方位保障医院诊疗、急救、住院、医技辅助等全流程运营功能。核心

建设内容包含两大板块：

一是基础硬件及配套工程，项目总用地面积为 77,955.30平方米，

总建筑面积 134,273.54 ㎡（含地下室 25,095.32 ㎡），含门诊医技楼

70,758.86㎡（含地下室 21,109.61㎡），病房综合楼 63,182.68㎡（含

地下室 3,985.71㎡），污水处理站、垃圾站约 300㎡，液氧站 32㎡。

同步配套建设院区道路、绿化景观、围墙大门、综合管网、专项工程

等配套设施；二是新增医疗配套工程，统一配置完善医学影像设备、

放疗设备、心电诊断设备、医学检验设备、消毒供应中心设备、生命

支持类设备、麻醉科设备及其他各类配套医疗设备。

（二）项目建设周期

本项目开工日期 2021年 8月，预计完工时间 2026年 9月。

（三）投资估算与资金筹措

1.投资估算

本项目估算总投资 115,068.41万元，其中：工程费用 99,532.84万

元，工程建设其他费用 4,448.50万元，基本预备费 5,199.07 万元，建

设期利息 5,888.00万元。



5

表 3-2项目投资估算表

金额单位：人民币万元

序号 工程或费用名称
估算价值（万元） 技术经济指标

建筑工程 安装工程费 设备购置费 其他费用 合计 单位 数量 单价（元）

一 工程费用 44,545.69 19,339.65 35,647.50 99,532.84

（一） 门诊医技楼 21,616.31 6,631.75 28,248.06

1 门诊医技楼地上 14,646.54 5,213.17 19,859.71

1.1 门诊医技楼地上土建 7,447.39 7,447.39 m2 49,649.25 1,500.00

1.2 门诊医技楼地上室内装饰 4,964.93 4,964.93 m2 49,649.25 1,000.00

1.3 门诊医技楼外立面 2,234.22 2,234.22 m2 49,649.25 450.00

1.4 门诊医技楼地上暖通 1,985.97 1,985.97 m2 49,649.25 400.00

1.5 门诊医技楼地上给排水 595.79 595.79 m2 49,649.25 120.00

1.6 门诊医技楼地上消防 893.69 893.69 m2 49,649.25 180.00

1.7 门诊医技楼地上强电 1,737.72 1,737.72 m2 49,649.25 350.00

2 门诊医技楼地下室 6,969.77 1,418.58 - 8,388.35

2.1 人防工程 2,174.92 543.73 2,718.65 m2 6,796.62 4,000.00

2.2 门诊医技楼地下室土建 4,293.90 4,293.90 m2 14,312.99 3,000.00

2.3 门诊医技楼地下室内装饰 500.95 500.95 m2 14,312.99 350.00

2.4 门诊医技楼地下室暖通 186.07 186.07 m2 14,312.99 130.00

2.5 门诊医技楼地下室给排水 143.13 143.13 m2 14,312.99 100.00



6

序号 工程或费用名称
估算价值（万元） 技术经济指标

建筑工程 安装工程费 设备购置费 其他费用 合计 单位 数量 单价（元）

2.6 门诊医技楼地下室消防 316.64 316.64 m2 21,109.61 150.00

2.7 门诊医技楼地下室强电 229.01 229.01 m2 14,312.99 160.00

（二） 病房综合楼 19,390.29 6,430.91 25,821.20

1 病房综合楼地上 18,055.08 6,215.68 24,270.76

1.1 病房综合楼地上土建 9,471.52 9,471.52 m2 59,196.97 1,600.00

1.2 病房综合楼地上室内装饰 5,919.70 5,919.70 m2 59,196.97 1,000.00

1.3 病房综合楼外立面 2,663.86 2,663.86 m2 59,196.97 450.00

1.4 病房综合楼地上暖通 2,367.88 2,367.88 m2 59,196.97 400.00

1.5 病房综合楼地上给排水 769.56 769.56 m2 59,196.97 130.00

1.6 病房综合楼地上消防 1,006.35 1,006.35 m2 59,196.97 170.00

1.7 病房综合楼地上强电 2,071.89 2,071.89 m2 59,196.97 350.00

2 病房综合楼地下室 1,335.21 215.23 1,550.44

2.1 病房综合楼地下室土建 1,195.71 1,195.71 m2 3,985.71 3,000.00

2.2 病房综合楼地下室内装饰 139.50 139.50 m2 3,985.71 350.00

2.3 病房综合楼地下室暖通 51.81 51.81 m2 3,985.71 130.00

2.4 病房综合楼地下室给排水 39.86 39.86 m2 3,985.71 100.00

2.5 病房综合楼地下室消防 59.79 59.79 m2 3,985.71 150.00

2.6 病房综合楼地下室强电 63.77 63.77 m2 3,985.71 160.00

（三） 变配电 1,074.19 1,074.19 m2 134,273.54 80.00
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序号 工程或费用名称
估算价值（万元） 技术经济指标

建筑工程 安装工程费 设备购置费 其他费用 合计 单位 数量 单价（元）

（四） 智能化 - 5,202.80 - 5,202.80 m2 127,144.92 416.86

1 门诊医技楼智能化(不含人防) 1,790.94 1,790.94 m2 63,962.24 280.00

2 病房综合楼智能化 3,411.86 3,411.86 m2 63,182.68 540.00

（五） 污水处理站 180.00 180.00 m2 300.00 6,000.00

（六） 室外工程费 3,359.09 3,359.09

（七） 专项工程费 14,470.20 14,470.20

（八） 设备购置费 21,177.30 21,177.30

二 工程建设其他费用 4,448.50 4,448.50

1 项目建设管理费 298.60 298.60

2 招标代理费 48.43 48.43

3 编制工程量清单 143.34 143.34

4 实施阶段工程造价控制 234.53 234.53

5 施工图审查费 69.02 69.02

6 工程监理费 597.20 597.20

7 项目建议书和可研编制费用 30.00 30.00

8 勘察设计费 1,380.35 1,380.35

9 高可靠性供电费 288.00 288.00

10 防雷检测费 5.00 5.00

11 节能报告费 10.00 10.00
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序号 工程或费用名称
估算价值（万元） 技术经济指标

建筑工程 安装工程费 设备购置费 其他费用 合计 单位 数量 单价（元）

12 场地准备及临时设施费 398.13 398.13

13 电气消防检测费 13.43 13.43

14 环境影响咨询服务费 29.86 29.86

15 工程保险费 199.07 199.07

16 劳动安全卫生评价费 497.66 497.66

17 开办费 100.00 100.00

18 医疗设备联调试运转费 105.89 105.89

三 预备费 5,199.07 5,199.07

四 建设期利息 5,888.00 5,888.00

五 总投资 44,545.69 19,339.65 35,647.50 15,535.57 115,068.41

备注：若本表格中出现合计数与所列数值合计不符，均为四舍五入所致。
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2.资金筹措

表 3-3项目分年度资金筹措计划表

金额单位：人民币万元

项目 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 合计 占比

专项债券资金 32,900.00 5,792.00 10,000.00 19,400.00 23,908.00 92,000.00 79.95%

财政预算资金 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 3,068.41 23,068.41 20.05%

合计 36,900.00 4,000.00 9,792.00 14,000.00 23,400.00 26,976.41 115,068.41 100.00%

占比 32.07% 3.48% 8.51% 12.17% 20.34% 23.44% 100.00%

注：除以上列示资金来源外，本项目无其他融资计划。

（四）债券资金使用合规性

根据国务院办公厅《关于优化完善地方政府专项债券管理机制的

意见》（国办发〔2024〕52号），实行专项债券投向领域“负面清单”

管理。本项目债券资金使用不存在用于“负面清单”相关内容，不存

在用于经常性支出、发放工资、养老金及支付单位运行经费、债务利

息等。

（五）项目主体及运作模式

本项目债券申请单位为封丘县人民医院，主管部门为封丘县卫生

健康委员会。根据项目实际建设及运营计划，项目资产登记单位为封

丘县人民医院，项目建设及运营单位均为封丘县人民医院。

关于项目债券资金使用，由封丘县人民医院按照建设进度，向当

地财政局申请，经审核后拨付。

关于项目收益收缴，由封丘县人民医院负责将项目产生的收益归

集，并按当地财政局的要求上缴。

关于债券本息偿付，由封丘县人民医院根据运营情况及时向当地

财政局上缴项目运营收益，由当地财政局负责组织准备需要到期支付

的债券本息，并逐级向上级财政缴纳本期应当承担的还本付息资金。
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项目收入扣除成本后，资金按照“专项管理、分账核算、专款专

用、跟踪问效”的原则，加强项目专项补助资金管理，确保资金安全、

规范、有效使用。本项目严格执行专项债券资金专款专用的原则，将

建立明确主管部门及职责，执行严格的流入管理和流出管理制度，加

强资金的使用与管理。

四、应付债券本息情况

1.本项目申请债券

本项目计划申请使用债券资金总额 92,000.00万元。已于 2021年

发行 32,900.00万元，2023 年已发行 5,792万元，为 2020年河南省社

会事业专项债券（八期）-2020年河南省政府专项债券（二十一期）中，

封丘县人民医院综合病房楼项目债券资金 3,800.00万元资金用途调整，

利率为 2.94%，期限 10年，半年付息一次，到期还本并支付最后一次

利息；2020年河南省生态环保专项债券（二期）-2020年河南省政府专

项债券（六期）中，封丘县污水处理厂地表水 V类（总氮除外）标准

升级改造项目债券资金 62.00万元资金用途调整，利率 3.67%，期限 15

年，半年付息一次，到期还本并支付最后一次利息；2019年河南省城

乡发展专项债券（一期）-2019年河南省政府专项债券（二十四期）中，

封丘县南水北调水厂供水工程项目债券资金 1,000.00万元资金用途调

整，利率 3.28%，期限 10年，半年付息一次，到期还本并支付最后一

次利息；2021年河南省社会事业专项债券（十期）-2021年河南省政府

专项债券（三十期）中，封丘县黄陵镇中心卫生院等 7 个康复综合楼

项目债券资金 930.00万元资金用途调整，利率 3.69%，期限 15年，半

年付息一次，到期还本并支付最后一次利息。

2024年已发行 10,000.00万元，2025年已发行 19,400.00万元，2026

年计划使用 23,908.00 万元，已发行 1,000.00 万元，本次申请使用
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22,908.00万元，假设债券票面利率 4.00%，期限 15年，在债券存续期

每半年付息一次，到期偿还本金。

根据债券期限及使用计划，本项目还本付息如下：

表 4-1专项债券项目应付本息情况表

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 期末本金 应付利息 应付本息

第 1年 32,900.00 32,900.00

第 2年 32,900.00 32,900.00 1,156.78 1,156.78

第 3年 32,900.00 5,792.00 38,692.00 1,337.89 1,337.89

第 4年 38,692.00 10,000.00 48,692.00 1,337.89 1,337.89

第 5年 48,692.00 19,400.00 68,092.00 1,718.39 1,718.39

第 6年 68,092.00 23,908.00 92,000.00 1,994.64 1,994.64

第 7年 92,000.00 92,000.00 2,922.51 2,922.51

第 8年 92,000.00 92,000.00 2,922.51 2,922.51

第 9年 92,000.00 1,000.00 91,000.00 2,922.51 3,922.51

第 10年 91,000.00 4,675.00 86,325.00 2,831.14 7,506.14

第 11年 86,325.00 1,250.00 85,075.00 2,752.17 4,002.17

第 12年 85,075.00 1,250.00 83,825.00 2,724.97 3,974.97

第 13年 83,825.00 1,250.00 82,575.00 2,697.77 3,947.77

第 14年 82,575.00 1,250.00 81,325.00 2,670.57 3,920.57

第 15年 81,325.00 3,062.00 78,263.00 2,636.80 5,698.80

第 16年 78,263.00 37,580.00 40,683.00 2,562.24 40,142.24

第 17年 40,683.00 3,750.00 36,933.00 1,289.55 5,039.55

第 18年 36,933.00 3,750.00 33,183.00 1,207.95 4,957.95

第 19年 33,183.00 3,750.00 29,433.00 1,126.35 4,876.35

第 20年 29,433.00 5,525.00 23,908.00 1,052.88 6,577.88

第 21年 23,908.00 23,908.00 927.87 24,835.87

合计 92,000.00 92,000.00 40,793.38 132,793.38

注：假设各年起始点为发行日，当年利息为从发行日推后的一个

完整会计年度最后一天计算的利息，以此类推。

2.其他项目已申请债券



12

封丘县人民医院于 2019年封丘县人民医院域疗中心项目申请使用

债券资金 5,200.00万元。其中于《2019年河南省社会事业专项债券（二

期）》已发行专项债 2,000.00万元，利率为 3.28%；《2020年河南省

社会事业专项债券（一期）》已发行专项债 1,600.00万元，利率为 3.31%；

《2020年河南省社会事业专项债券（十期）》已发行专项债 1,600.00

万元，利率为 3.22%。

封丘县人民医院域疗中心项目共计已发行专项债 5,200.00万元，

为方便测算，利率统一按 3.31%进行测算，则还本付息如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息

2019年 2,000.00 2,000.00 3.31% 66.2 66.2

2020年 2,000.00 3,200.00 5,200.00 3.31% 172.12 172.12

2021年 5,200.00 5,200.00 3.31% 172.12 172.12

2022年 5,200.00 5,200.00 3.31% 172.12 172.12

2023年 5,200.00 5,200.00 3.31% 172.12 172.12

2024年 5,200.00 5,200.00 3.31% 172.12 172.12

2025年 5,200.00 2,000.00 3,200.00 3.31% 172.12 2,172.12

2026年 3,200.00 3,200.00 3.31% 105.92 3,305.92

合计 5,200.00 5,200.00 1,204.84 6,404.84

封丘县人民医院于 2020年封丘县人民医院综合病房楼项目申请使

用债券资金总额 3,800.00万元。其中于《2020年河南省专项债券二十

一期（社会事业专项债）》已发行专项债 3,800.00万元，利率为 2.94%，

因项目实施规划改变调整，于 2023年调整至封丘县人民医院新院址建

设项目，因此，本项目运营期内只考虑付息情况，具体如下：

金额单位：人民币万元

年度 偿还本金 应付利息 合计

2020年 111.72 111.72

2021年 111.72 111.72

2022年 111.72 111.72
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年度 偿还本金 应付利息 合计

合计 335.16 335.16

3.还本付息合计情况

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 期末本金 应付利息 应付本息

第 1年 5,200.00 32,900.00 38,100.00 283.84 283.84

第 2年 38,100.00 38,100.00 1,440.62 1,440.62

第 3年 38,100.00 5,792.00 43,892.00 1,510.01 1,510.01

第 4年 43,892.00 10,000.00 53,892.00 1,510.01 1,510.01

第 5年 53,892.00 19,400.00 2,000.00 71,292.00 1,890.51 3,890.51

第 6年 71,292.00 23,908.00 3,200.00 92,000.00 2,100.56 5,300.56

第 7年 92,000.00 92,000.00 2,922.51 2,922.51

第 8年 92,000.00 92,000.00 2,922.51 2,922.51

第 9年 92,000.00 1,000.00 91,000.00 2,922.51 3,922.51

第 10年 91,000.00 4,675.00 86,325.00 2,831.14 7,506.14

第 11年 86,325.00 1,250.00 85,075.00 2,752.17 4,002.17

第 12年 85,075.00 1,250.00 83,825.00 2,724.97 3,974.97

第 13年 83,825.00 1,250.00 82,575.00 2,697.77 3,947.77

第 14年 82,575.00 1,250.00 81,325.00 2,670.57 3,920.57

第 15年 81,325.00 3,062.00 78,263.00 2,636.80 5,698.80

第 16年 78,263.00 37,580.00 40,683.00 2,562.24 40,142.24

第 17年 40,683.00 3,750.00 36,933.00 1,289.55 5,039.55

第 18年 36,933.00 3,750.00 33,183.00 1,207.95 4,957.95

第 19年 33,183.00 3,750.00 29,433.00 1,126.35 4,876.35

第 20年 29,433.00 5,525.00 23,908.00 1,052.88 6,577.88

第 21年 23,908.00 23,908.00 927.87 24,835.87

合计 92,000.00 97,200.00 41,983.34 139,183.34

五、经营现金流分析

（一）基本假设条件及依据

1.预测期内国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或

国家宏观调控政策无重大变化；

2.预测期内国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；
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3.预测期内对项目有影响的法律法规无重大变化；

4.本期债券募集资金投资项目按实施方案顺利建设、投产运营；

5.预测期内项目收费、人工成本等在正常范围内变动；

6.无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影

响；

7.建设期运营收益预测假设：本项目债券存续期 15年，债券分 6

年申请，收益期 21年。

（二）项目运营收入分析

本项目专项债券还本付息以医院的住院及门诊收入作为债券还款

资金来源。

根据医院近三年财务数据，预测其各项财务指标的未来增长率，

情况如下：

金额单位：人民币万元

项目
基础数据 近三平均

增长率

预测增

长率
最高值

2017年 2018年 2019年

一、收入合计 15,048.20 20,336.73 22,702.02

1、门诊收入（万元） 4,373.69 5,222.64 6,598.72

①年/天 365 365 365

②每天门诊人次 1,526 1,788 2,057 16.11% 1.00% 2,486

③每年门诊人次 557,043 652,456 750,838

④人均收费(元/人次） 78.52 80.05 87.88 5.86% 4.00% 185

2、住院收入 10,674.51 15,114.09 16,103.31

①年/天 365 365 365

②每天使用床位 600 680 716

③规划床位 750 750 750

④床位负荷率 80.00% 90.67% 95.47% 88.71% 80.00% 80.00%

⑤每床位日收费 487.06 608.67 616.41 13.12% 4.00% 1,110.00

1.门诊收入

每天门诊人次参考近 3 年平均增长率 16.11%，预测期内按照 1%
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的增长率测算，达到 2,486人/天后不再增加。

门诊人均费用参考近 3年平均增长率 5.86%，预测期内按照 4%的

增长率测算，达到 185元/人/次后不再增加。

2.住院收入

近 3年床位平均负荷率为 88.71%，基于谨慎性原则，预测期按照

80%测算；每床位日收费参考近 3年平均增长率 13.12%，预测期内按

照 4%的增长率测算，达到 1,110元/床/日后不再增加。

（三）项目运营成本分析

本项目现金流出主要包含运营成本支出。其中运营成本支出主要

包含人员费用、药品费用、其他费用。

根据医院近三年各项支出的历史数据，预测其未来增长率，如下：

金额单位：人民币万元

项目
基础数据 占收入平均

比例
预测占比

2017年 2018年 2019年

二、支出合计 13,366.16 17,592.18 20,321.21

1、人员费用 5,140.15 6,099.72 7,468.77 32.21% 32.50%

2、药品费用 7,316.52 10,086.62 11,409.07 49.60% 51.00%

3、其他费用 909.49 1,405.84 1,443.36 6.47% 7.00%

1.人员费用

人员费用近 3年占收入的比例 32.21%，预测期前 5年按照营业收

入 32.50%对人员费用进行测算，以后各年按照 2.50%的增长率测算。

（根据国家年度统计公报，2017年、2018年、2019年居民消费价格上

涨幅度分别为 1.6%、2.1%、2.9%，三年平均涨幅为 2.2%）。

2.药品费用

药品费用参考近 3年占收入的比例 49.60%，预测期内按照收入的

51%进行测算。

3.其他费用
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其他费用参考近 3 年占收入的比例 6.47%，预测期内按照收入的

7%进行测算。
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（四）净收益分析

本项目运营收益为经营收入扣除经营成本（不考虑债券利息）后的息前收益。如下表：

表 5-1项目经营收入、支出测算明细表

金额单位：人民币万元

项目 合计 第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年

一、收入合计 1,267,828.14 20,941.51 21,878.47 22,844.81 44,898.21 46,768.14 52,803.91 54,972.75

1、门诊收入 245,771.85 6,902.08 7,277.52 7,659.79 8,048.98 8,445.18 8,848.48 9,259.02

①年/天 365 365 365 365 365 365 365

②每天门诊人次 2,078 2,099 2,120 2,141 2,162 2,184 2,206

③每年门诊人次 758,470 766,055 773,716 781,454 789,269 797,160 805,132

④人均收费 91.00 95.00 99.00 103.00 107.00 111.00 115.00

2、住院收入 1,022,056.29 14,039.43 14,600.95 15,185.02 36,849.23 38,322.96 43,955.43 45,713.73

①年/天 365 365 365 365 365 365 365

②每天使用床位 600 600 600 1,400 1,400 1,544 1,544

③规划床位 750 750 750 1,750 1,750 1,930 1,930

④床位负荷率 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%

⑤每床位日收费 641.07 666.71 693.38 721.12 749.96 779.96 811.16

二、支出合计 1,088,409.93 18,952.07 19,800.01 20,674.55 40,632.88 42,325.17 46,205.90 47,853.32

1、人员费用 353,069.60 6,805.99 7,110.50 7,424.56 14,591.92 15,199.65 15,579.64 15,969.13
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项目 合计 第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年

2、药品费用 646,592.35 10,680.17 11,158.02 11,650.85 22,898.09 23,851.75 26,929.99 28,036.10

3、其他费用 88,747.98 1,465.91 1,531.49 1,599.14 3,142.87 3,273.77 3,696.27 3,848.09

三、收益合计 179,418.21 1,989.44 2,078.46 2,170.26 4,265.33 4,442.97 6,598.01 7,119.43

续表

项目 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年 第 12年 第 13年 第 14年

一、收入合计 57,300.70 59,710.39 62,205.33 64,789.10 67,464.55 70,320.74 73,277.44

1、门诊收入 9,758.21 10,266.45 10,783.86 11,310.64 11,846.81 12,478.07 13,120.79

①年/天 365 365 365 365 365 365 365

②每天门诊人次 2,228 2,250 2,273 2,295 2,318 2,342 2,365

③每年门诊人次 813,184 821,316 829,528 837,825 846,201 854,662 863,210

④人均收费 120.00 125.00 130.00 135.00 140.00 146.00 152.00

2、住院收入 47,542.49 49,443.94 51,421.47 53,478.46 55,617.74 57,842.67 60,156.65

①年/天 365 365 365 365 365 365 365

②每天使用床位 1,544 1,544 1,544 1,544 1,544 1,544 1,544

③规划床位 1,930 1,930 1,930 1,930 1,930 1,930 1,930

④床位负荷率 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%

⑤每床位日收费 843.61 877.35 912.44 948.94 986.90 1,026.38 1,067.44

二、支出合计 49,602.77 51,409.60 53,276.10 55,204.62 57,197.05 59,305.33 61,483.19

1、人员费用 16,368.36 16,777.57 17,197.01 17,626.94 18,067.61 18,519.30 18,982.28



19

项目 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年 第 12年 第 13年 第 14年

2、药品费用 29,223.36 30,452.30 31,724.72 33,042.44 34,406.92 35,863.58 37,371.49

3、其他费用 4,011.05 4,179.73 4,354.37 4,535.24 4,722.52 4,922.45 5,129.42

三、收益合计 7,697.93 8,300.79 8,929.23 9,584.48 10,267.50 11,015.41 11,794.25

续表

项目 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年 第 21年

一、收入合计 76,330.28 76,996.39 77,763.39 78,544.28 79,339.25 79,339.25 79,339.25

1、门诊收入 13,775.12 14,441.23 15,208.23 15,989.12 16,784.09 16,784.09 16,784.09

①年/天 365 365 365 365 365 365 365

②每天门诊人次 2,389 2,413 2,437 2,461 2,486 2,486 2,486

③每年门诊人次 871,843 880,563 889,370 898,265 907,248 907,248 907,248

④人均收费 158.00 164.00 171.00 178.00 185.00 185.00 185.00

2、住院收入 62,555.16 62,555.16 62,555.16 62,555.16 62,555.16 62,555.16 62,555.16

①年/天 365 365 365 365 365 365 365

②每天使用床位 1,544 1,544 1,544 1,544 1,544 1,544 1,544

③规划床位 1,930 1,930 1,930 1,930 1,930 1,930 1,930

④床位负荷率 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%

⑤每床位日收费 1,110.00 1,110.00 1,110.00 1,110.00 1,110.00 1,110.00 1,110.00

二、支出合计 63,728.40 64,601.17 65,544.61 66,508.57 67,493.48 68,030.40 68,580.74

1、人员费用 19,456.84 19,943.26 20,441.84 20,952.89 21,476.71 22,013.63 22,563.97
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项目 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年 第 21年

2、药品费用 38,928.44 39,268.16 39,659.33 40,057.58 40,463.02 40,463.02 40,463.02

3、其他费用 5,343.12 5,389.75 5,443.44 5,498.10 5,553.75 5,553.75 5,553.75

三、收益合计 12,601.88 12,395.22 12,218.78 12,035.71 11,845.77 11,308.85 10,758.51
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（五）本息覆盖倍数

在对项目收益预测及其所能依据的各项假设前提下，并假设项目

预测收益在债券存续期内可以全部实现，专项债券存续期内项目收益

及对应还本付息情况见下表。

表 5-2还本付息计算表

金额单位：人民币万元

年度
债券本息支付

项目收益
项目收益归还本

息后累计收益偿还本金 应付利息 本息合计

第 1年 283.84 283.84 1,989.44 1,705.60

第 2年 1,440.62 1,440.62 2,078.46 2,343.44

第 3年 1,510.01 1,510.01 2,170.26 3,003.69

第 4年 1,510.01 1,510.01 4,265.33 5,759.01

第 5年 2,000.00 1,890.51 3,890.51 4,442.97 6,311.46

第 6年 3,200.00 2,100.56 5,300.56 6,598.01 7,608.91

第 7年 2,922.51 2,922.51 7,119.43 11,805.83

第 8年 2,922.51 2,922.51 7,697.93 16,581.25

第 9年 1,000.00 2,922.51 3,922.51 8,300.79 20,959.52

第 10年 4,675.00 2,831.14 7,506.14 8,929.23 22,382.61

第 11年 1,250.00 2,752.17 4,002.17 9,584.48 27,964.93

第 12年 1,250.00 2,724.97 3,974.97 10,267.50 34,257.46

第 13年 1,250.00 2,697.77 3,947.77 11,015.41 41,325.10

第 14年 1,250.00 2,670.57 3,920.57 11,794.25 49,198.78

第 15年 3,062.00 2,636.80 5,698.80 12,601.88 56,101.86

第 16年 37,580.00 2,562.24 40,142.24 12,395.22 28,354.84

第 17年 3,750.00 1,289.55 5,039.55 12,218.78 35,534.07

第 18年 3,750.00 1,207.95 4,957.95 12,035.71 42,611.84

第 19年 3,750.00 1,126.35 4,876.35 11,845.77 49,581.26

第 20年 5,525.00 1,052.88 6,577.88 11,308.85 54,312.23

第 21年 23,908.00 927.87 24,835.87 10,758.51 40,234.87

合计 97,200.00 41,983.34 139,183.34 179,418.21 40,234.87

本息覆盖倍数 1.29

注 1：假设各年起始点为发行日，当年利息为从发行日推后的一
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个完整会计年度最后一天计算的利息，以此类推；

注 2：本项目资金用途调整共计 5,792.00 万元的本金于 2029 年

到期 1,000.00 万元，于 2030 年到期 3,800.00 万元，于 2035 年到

期 62.00 万元，于 2036 年到期 930.00 万元，偿还当年均有足够的累

计现金流量可覆盖还本支出。

六、总体评价结果

经过我们整体测算与评估分析，本项目本息覆盖倍数符合财政部对

地方政府发行收益与融资自求平衡专项债券的要求，并以项目建成后

的运营收益对应的充足、稳定的现金流作为还本付息的资金来源，本

项目可以通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措。

七、使用限制

本报告只能用于本评价报告载明的评价目的和用途。评价报告的

使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本所及执业注

册会计师无关。
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